
头部前十信托-江苏盐城响水集合资金信托计划

一、项目基本要素

要素 简述

信托类别 集合信托

融资人 江苏响水港集团有限公司

担保方一 响水县灌江控股集团有限公司 （AA）

担保方二 响水城市资产投资控 股集团有限公司 （AA,债券 AA+）

资金运用 用于响水港区小蟒牛作业区公用重件码头工程建设。

信托规模 2.6 亿元

信托期限 24 月

税后收益 100-300 万：7.9%-8.2%/年

付息方式 半年付息（5.20/11.20）

风控措施

1.响水城投提供不可撤销连带责任保证担保；

2.响水灌江控股提供不可撤销连带责任保证担保；

3.响水港务，融资方全资子公司，总资产 14.4 亿，净资产 6.9 亿，

100%股权收益权转让给信托计划。

4.土地抵押：提供价值约 3.7 亿商住土地用于抵押，易于变现，足

额覆盖本息。

还款来源

1. 融资人水港集团的营业收入；

2. 担保方响水灌江控股的营业收入；

3. 担保方响水港务的营业收入。

募集账户

账户名：光大兴陇信托有限责任公司

账 号：5182 0188 0007 27422

开户行：光大银行兰州分行营业部



二、交易结构图

三、融资方基本情况

江苏响水港集团有限公司成立于 2013 年 12 月 11 日。原名响水县港城建设发展有限

公司，系由响水县国有资产管理委员会办公室 出资组建的国有独资公司，初始注册资本

50000 万元。公司主要业务为城镇化建设及相关投资建设业务;新农村建设;城乡基础设施建

设;安置房建设;棚户区改造;城市园林绿化建设;河湖治理及防洪设施工程施工;河道疏浚、

沟塘清污改造建设和工程施工;城乡基础设施工程、园林绿化工程施工;土石方工程、道路及

桥梁工程、水利工程建筑;港口码头基础设施施工和经营;从事物流园区基础设施施工和经

营。

公司 2016 年至 2018 年及 2019 年 6 月营业收入分别为 6.20 亿元、6.61 亿元、13.38

亿元和 7.05 亿元，净利润分别为 1.01 亿元、0.86 亿元、1.02 和 0.56 亿元。2016-2018 年

末及 2019 年 6 月，融资人资产总额分别为 50.03 亿元、60.55 亿元、69.81 亿元和 69.81

亿元，2019 年 6 月负债率为 39.17%。



四、担保方一介绍

响水县灌江控股集团有限公司成立于 2008 年 4 月 25 日，公司实收资本 10 亿元，实际

控制人仍为响水县国有资产管理委员会办公室，持股比例为 100%。公司是响水县基础设施

建设的重要主体，主要负责响水县基础设施建设业务。2018 公司实现营业收入 30.23 亿元，

较上年增长 49.41%。

2016-2018 年及 2019 年 6 月，公司总资产 122.46 亿元、184.83 亿元，224.35 亿元和

234.34 亿元，2019 年 6 月负债率为 52.71%。

担保人灌江控股 2015 年 12 月发行了公司债，规模 13 亿元，期限 7 年，到期日 2022

年 12 月 24 日，截止 2018 年存续余额 13 亿元。鹏元资信评估有限公司 2018 年 6 月，

评定本期债券信用等级 AA+，主体长期信用等级 AA，评级展望稳定。

五、担保方二介绍

响水城市资产投资控 股集团有限公司，公司注册资本为 200000 万元，实收资本为

90000 万元，出资人为响水县国有资产管理委员会办公室。公司是响水县重要的国有综合平

台，主要负责当地委托代建、土地平整等业务，地位突出，面临的市场需求较大；公司的财

富创造能力主要依赖于委托代建 和土地平整业务，商品销售及房地产销售业务是公司营业

收入的重要补充。

2016-2018 年末，公司总资产为 57.67 亿元，83.09 亿元，101.20 亿元，2018 年公司负

债率为 55.39%。

2019 年 5 月 16 日获得大公国际资信评估有限公司给予的 AA 主体长期信用等级。

六、收益权转让及土地抵押

在抵押担保措施上，本项目设置融资人以其名下持有的国有土地使用权为融资人对标的

股权收益权的回购义务提供抵押担保的担保措施。

根据江苏东诚亿土地房地产资产评估咨询有限公司出具的土地价格预评估，标的抵押物

预评估总价值为 37011.9 万元（其中序号 1 地块预评估价值 16001.9 万元，序号 2 地块

预评估价值 10983.5 万元、序号 3 地块预评估价值 10026.5 万元）。

七、标的股权收益权

江苏响水港灌江港务有限公司注册资本 20,000 万元，实缴资本 5,000 万元， 实际控制

人为江苏响水港集团有限公司。江苏响水港灌江港务有限公司主要经营：为委托人提供码头、

过驳锚地设施 服务；为委托人提供货物（危险化学品除外）装卸（含过驳）仓储、港内驳

运服 务；从事港口设施、设备和港口机械的租赁、维修服务；港口码头基础设施建设；从

事物流园区基础设施建设；城乡基础设施建设。



截至 2018 年，响水港灌江港务总资产 14.4 亿，净资产 6.9 亿，100%股权收益权转让给

信托计划。

八、区域概况

响水系江苏省盐城市所辖县之一，响水,是江苏省盐城市所辖县之一。位于长江三角州

北部地区,江苏省东北部 沿海,地处连云港、淮安、盐城三市交

界处,东濒黄海,与朝鲜半岛、日本九州岛 隔海相望;北枕灌河,

与灌南东北二镇相依;西与灌南、涟水两县交界,南抵中山河,

与滨海县相邻，全国投资潜力百强县；2018 年，实现生产总值

349.8 亿，经济发展稳定，极少融资政府负担轻，未来还款有

保障。

2018 年，全区一般 公共预算收入 25.35 亿元，同比增长

6.1%，税收收入占一般公共预算收入比重 81.0%，一般公共预

算收入占 GDP 比重 7.25%。 2018 年实现公共预算收入 25.35

亿元，上级补助和转移支付为 27.85 亿元，政府性基金收入为 38.86 亿元，可支配收入为

92.06 亿元。

九、光大信托简介

光大兴陇信托有限责任公司（简称“光大信托”）是在原甘肃省信托有限责任公司(简

称“原甘肃信托”)基础上于 2014 年经中国银监会批准重组后成立的，公司注册资本 64.18

亿元，由中国光大集团股份公司(以下简称中国光大集团)直接控股，是中国光大集团金融板

块中与银行、证券、保险并列的四大核心子公司之一。

2019 年以来，公司各项核心财务指标继续逆势增长、屡创新高。截至 2019 年 12 月末，

公司实现营业收入 32 亿，同比增长 74.70%；净利润 20 亿元，同比增长 79.10%；资产不良

率远低于行业平均水平。公司集合资金信托发行规模连续 12 个季度位居行业第一，行业综

合排名由 2014 年的倒数第三一举进入行业前三，监管评级实现了由最低的 C-级到 B+级再到

荣获信托业协会行业 A 类评级的巨大跨越！

2019 年，公司凭借突出的增长能力和优异的业绩荣获“杰出信托公司奖”、“中国诚

信托—成长优势奖”、“年度最具创新性普惠金融信托公司”、“社会责任标杆企业”、“2019

年度信托业品牌建设”等十余个荣誉和称号。


