
长安宁-华谊股票收益权转让集合资金信托计划

产品介绍



华谊股票收益权转让集合资金信托计划

信托期限 18个月 产品规模
总规模50000万元，本次发行规模不

超过2600万元

投资领域 股票收益权 收益分配方式 自然年度12月20日及到期分配

资金运用方式
信托资金用于受让王忠军持有的华谊兄弟传媒股份有限公司（证券代码：300027，简称
“华谊兄弟”）【35000】万股流通股/高管锁定股（以实际质押股票数量为准）股票收益
权，信托期限内融资方按期溢价回购股票收益权实现本信托计划的退出。

收益率

100-300万 8.5%

300-500万 8.8%

500-1000万 9.0%

1000万以上 9.4%

受托人 长安国际信托股份有限公司 认购起点
100万元起，可按1万元倍数

递增

认购账户

户 名：长安国际信托股份有限公司

账 号：61001770012052514723

开户行：中国建设银行股份有限公司西安新城支行

项目要素



交易结构

长安权-华谊股票收益权转让

集合资金信托计划

1、王忠军持有的华谊
兄弟流通股/高管锁定
股股票质押；
2、王忠军配偶刘晓梅、
王忠磊夫妇承担保证
责任担保。

王忠军

长安信托

合格投资人

增信

管理报酬
投资

收益
回购股票
收益权

受让股票
收益权



标的股票的基准价格为放款前一交易日、20日均线、60日均线孰低执行，本金质押率不超过50%，设
置预警线150%，止损线130% 。

王忠军配偶刘晓梅、王忠磊夫妇为融资方的溢价回购义务提供保证担保。

融资人将其持有的35000万流通股/高管锁定股（以实际质押股票数量为准）提供质押担保。同时，要
求办理强制执行公证。

增信/监管措施

增信措施：

监控措施：

若出质人在信托计划满18个月之日未对质押股票进行回购，则受托人有权强制要求融资方回购标的股票
或处置质押股票。并且长安信托有权要求出质人以及承担担保责任的担保方，向长安信托交付违约金。



1、预警线150%，止损线130%。（最终基准质押股票价格根据放款前一交易日收盘价、20日均线、60日均
线孰低执行。）
（1）信托期限内，若T+1日计算的T日质押股票收盘价触及或跌至预警线以下的，受托人应于T+1日以传真、
电话以及双方确认的有效网络通讯方式（如EMAIL、QQ、微信等）之一通知出质人，出质人于T+3日内追
加保证金/追加质押股票，出质人追加保证金或追加质押股票应当符合以下要
求：
1）追加保证金的，应追加的保证金金额＞（预警线－T日收盘价）×本信托项下质押股票数量。出质人应于
T+3日15：00前向之前向信托财产专户支付保证金。
出质人按期足额追加保证金的，且连续30个交易日股票收盘价均超过预警线，出质人可以向长安信托申请返
还已追加的保证金，但不得使申请返还保证金当日的收盘价触及或低于预警线，且每个自然月最多申请取回
1次。
2）追加质押股票的，应追加的质押股票数量＞（预警线－T日收盘价）×本信托项下质押股票数量/T日标的
公司流通股当日每股收盘价。
出质人应于T＋3日内与长安信托签署追加质押的补充协议，并于补充质押协议签署后3日内办理完毕强制执
行公证以及股权质押登记手续。
出质人按期足额追加质押股票的，且连续30个交易日股票收盘价均超过预警线的，出质人可以向长安信托申
请解除已追加股票的质押手续，但不得使申请解除质押当日的收盘价触及或低于预警线，且每个自然月最多
申请解质押1次。
若T+1日计算的T日收盘价低于预警线，且出质人未在T+1日追加保证金或追加质押股票，使T+1日的收盘
价未自行恢复至高于预警线的，则受托人有权从T+3日开始强制要求融资方回购标的股票或受托人有权处置
质押股票。
（2）信托期限内，若T+1日计算的T日质押股票收盘价跌至止损线以下，则T+3日受托人有权处置质押股票。
（3）出质人按期足额支付保证金后，可以追加相应股权质押用以置换之前已追加的保证金。质押股权市值
按T日收盘价计算，应不低于已追加的保证金金额。此时，出质人申请追加股权质押的相关补充协议签署期
限、质押登记完成期限不受上述第（1）条第2）款限制。出质人支付的保证金余额可以用于等额抵销债务人
应支付的贷款本息或其他应付款项。抵销后该保证金余额相应减少。
2、采用“盯市管理”，由业务部门与运营部共同进行盯市管理。

增信/监管措施

监控措施：



第一还款来源

其他还款来源

还款来源

1、融资人前期购入多处房产（北京四合院、香港半
山豪宅等），目前均有盈利。融资人正在询价买家，
拟变现部分房产获得资金，用于降低股票质押负债。

2、融资人前期投资了大量的艺术品，包括2014年
11月花费约3.8亿元人民币拍得的梵高的作品《雏菊
与罂粟花》；2015年5月花费约1.83亿元人民币拍
的的毕加索的作品《Femme au chignon dans un
fauteuil》；2016年10月花费1.8亿元拍的曾巩得作
品《局事帖》等众多艺术品。

3、融资人前期投资了大量股权项目，例如2016年4
月，出资2.4亿元，投资的“上海麒鸿投资中心（有
限合伙）”产品，该产品由云峰基金作为管理，实
际投资标的为蚂蚁金服的股权，同时客户还投资了
其他大量云峰基金管理的产品。未来股权基金退出，
可获得大幅收益。

1、融资人持有的剩余股票再融资



融资方简介
王忠军，1960年出生，美国纽约州立大学大众传媒硕士。历任国家物资总局物资出版社摄影记者、中
国永乐文化发展总公司广告部经理、北京华谊兄弟广告公司总经理、北京华谊兄弟影业投资有限公司董
事长。现任华谊兄弟传媒股份有限公司董事长，北京兄弟联合投资有限公司董事兼总经理及北京兄弟盛
世企业管理有限公司董事兼总经理。
根据上市公司最新公告，王忠军共持有公司股份6.295亿股，占公司股本的22.58%，累计被质押股份
5.72亿股，占公司股本的20.53%。

个人
信用

经营
情况

根据人行征信查询结果，
个人信用情况良好。

王忠军，华谊兄弟传媒股份有限公
司创始人、董事长，中国国籍。
1960年出生于北京，1994年获得
美国纽约州立大学大众传媒专业硕
士学位；同年，与弟弟王忠磊一同
创立华谊兄弟。1998年，王忠军先
生带领华谊兄弟成为首个以投资方
式进入电影行业的民营公司，并于
2009年带领华谊兄弟在创业板成功
上市，成为中国首家上市娱乐公司。

评价

王忠军作为传媒行业龙头企业
华谊兄弟的创始人，在企业家
圈的人脉十分广阔，尤其在近
年华谊面临负面舆情影响时，
能够主动通过各种方式筹集资
金，并逐步减低个人股票质押
负债，避免出现质押合约爆仓
的风险，体现出了一个负责任
的企业家应有的担当和良好的
信誉。



融资方资产

（1） 上市公司股权

（2） 不动产情况

根据上市公司最新公告，王忠军共持有公司股份629,533,382股，占公司股本的22.58%

王忠军直接持有公司股份578,234,062股，占公司总股本的20.69%

王忠军通过信托计划间接持有公司股份数量51,399,320股，占公司总股本的1.83%。

目前王忠军持有的公司股份皆为流通股，但由于王忠军的高管身份，根据《公司法》规定公司董监
高任职期间所持股份每年按持股比例75%进行锁定。故其出售股票是有限制的,每年不超过25%。

不动产权证书编号
不动产位置 不动产面积 不动产估值 是否抵

押

京（2017）朝不动产
权第0113432号

朝阳区建国门外大街2号院1
号楼54层5801

546.29平方米 8198万元 是

京（2017）朝不动产
权第0113815号

朝阳区建国门外大街2号院1
号楼54层5802

546.27平方米 8198万元 是

京（2018）昌不动产
权第0059842号

昌平区北七家镇园中园四区
33幢1至2层全部

367.64平方米 2500万元 是



融资方资产

（3） 艺术品、股权投资

项 目 投资金额（万元） 投资时间 备注

艺术品投资

曾巩作品《局事帖》 20700 2016年10月
2016年5月15日在中国嘉德春拍，
以2.07亿元竞得

毕加索作品《盘发髻女
子坐像》

18300 2015年5月
2015年5月5日，在纽约苏富比
拍卖上，以2993万美元竞得

梵高作品《雏菊与罂粟
花》

38000 2014年11月
2014年11月4日，在纽约苏富比
拍卖上，以6176万美元竞得

其他艺术品约19件 28000
分别于2014年11月-2017年12
月间购得，通过拍卖会或画廊直
接购买

股权投资 股权项目投资
5000 2011.5-2015.6

上海云锋股权投资中心，分期缴
款

24000 2016年4月
上海麒鸿投资中心，由云峰基金
管理，投资蚂蚁金服项目



刘晓梅女士，王忠军配偶。1962年生，中国国籍，无境外永久居

留权，本科学历。曾任北京农场局商业公司会计。现任华谊兄弟

传媒股份有限公司董事。

基本情况

担保方介绍

王晓蓉女士，中国国籍，无境外永久居留权。2015年起任华谊兄

弟传媒股份有限公司董事。
基本情况

王忠磊先生，华谊兄弟传媒股份有限公司创始人、副董事长兼

CEO ， 中 国 国 籍 。 王 忠 磊 先 生 目 前 持 有 华 谊 兄 弟 股 票 数 量

167,929,969股，持股比例6.02%。

基本情况



影视娱乐板块：主要包括电影的制作、发行

及衍生业务；电视剧的制作、发行及衍生业

务；艺人经纪及相关服务业务；影院投资、

管理、运营等业务；电影票在线业务及数字

放映设备销售业务等。

公司电影业务所形成的主要产品是电影作品。

电影业务收入来自电影版权的销售，以影片

票房分账收入为主，同时还包括电视播映权

收入、音像版权收入和电影衍生产品收入等。

票房分账收入是指在影片摄制完成后，公司

与国内院线达成发行放映合作协议，影片放

映所产生的票房收入由公司与院线分账，一

般公司作为投资制作方可获得40%左右的票

房收入。电视播映权及音像版权收入是指公

司通过向电视台出售影片的电视播映权以及

向音像制品发行商出售电影音像制品版权来

获得影片发行销售收入。

影视娱乐
板块

品牌授权与实景娱乐板块：依托“华谊兄弟”

品牌价值及丰富的影视作品版权储备，优选

核心区位，结合地方特色文化打造覆盖全国

主要城市的影视文旅实景项目。

实景娱乐各业务顺利、有序地布局推进，多

个项目进入在建状态并相继开工。 华谊兄弟

电影世界(苏州)是华谊兄弟首个电影主题公

园，也是目前国内首个以自持华语电影知识

产权为主题的电影文化体验项目，与此同时，

华谊兄弟电影小镇(长沙)，华谊兄弟电影小

镇(南京)和建业华谊兄弟电影小镇(郑州)等多

个项目也正稳步推进，将陆续开业。

品牌授权与实
景娱乐板块 财务情况

截 至 2019 年 12 月 31 日 ， 公 司 资 产 总 额

110.23亿元，负债总额60.09亿元，资产负

债率54.38%。公司资产中，流动资产32.50

亿 元 ， 占 资 产 比 重 29.48% ， 非 流 动 资 产

77.73亿元，占资产比重70.52%。

2019年全年，公司实现营业收入21.86亿元，

净利润-40亿元。营业收入中，影视娱乐板

块收入20.87亿元，占比95.45%，品牌授权

与实景娱乐板块收入0.35亿元，占比1.59%。

截至2019年12月31日，上市公司每股净资

产1.55元。

质押标的证券及所属上市公司简介



质押标的证券及所属上市公司简介

企业名称 华谊兄弟传媒股份有限公司

注册地址 浙江省东阳市横店影视产业试验区C1-001

法定代表人 王忠军 上市时间 2009年10月30日

注册资本 27.95亿元 行业类别 传媒

统一社会信
用代码

91330000768691
187H

联系电话 010-65805818

经营范围

制作、复制、发行:专题、专栏、综艺、动画片、
广播剧、电视剧(凭节目制作经营许可证在核定期
限内经营);企业形象策划;影视文化信息咨询服务;
影视广告制作、代理、发布;国产影片发行(凭电
影发行经营许可证在核定期限内经营);摄制电影
(单片);影视项目的投资管理;经营进出口业务(国家
法律法规禁止、限制的除外);股权投资,项目投资;
投资管理;资产管理;投资咨询;企业管理咨询;经济
贸易咨询;企业形象策划。

华谊兄弟传媒股份有限公司
前十大股东(截至2019年12月31日)

机构或基金名称 持有数量(股) 占总股本比例 股份类型

王忠军
5.78亿 20.74%

受限流通股,流通
A股

深圳市腾讯计算
机系统有限公司

2.20亿 7.90% 流通A股

王忠磊
1.68亿 6.02%

受限流通股,流通
A股

杭州阿里创业投
资有限公司

1.24亿 4.45% 流通A股

马云 9978.28万 3.58% 流通A股

上海豫园旅游商
城股份有限公司

6577.8万 2.36% 流通A股

鲁伟鼎 2798.83万 1% 流通A股

中国农业银行股
份有限公司-中
证500交易型开
放式指数证券投

资基金

1878.42万 0.67% 流通A股

陕西省国际信托
股份有限公司-
陕国投·金元宝

55号证券投资集
合资金信托计划

1766.35万 0.63% 流通A股

中信证券股份有
限公司

1653.13万 0.59% 流通A股

华谊兄弟传媒股份有限公司
基本情况



华谊兄弟
300027

本次质押的标的券是流通股/高管锁定股，合计股数为3.5亿股（以实际质押股

数为准）。标的股票目前在创业板上市，总市值约为90-100亿元。

华谊兄弟（证券代码：300027）近三年内最高价为11.08元，最低价为3.25元。

截至2020年5月11日，收盘价4.23元，由于定增利好消息，定增公布当日股价

涨停。

标的股票介绍



标的股票介绍

2019年，公司营业收入为21.86亿元，同比下降43.81%，归属于上市公司股东

的净利润为亏损39.6亿元。华谊兄弟目前正处于上市以来的低谷期，已接近公司上市

后的历史最低价（2.65元）。

针对华谊兄弟目前的经营困境，公司已经制定了针对性的扭亏计划。而且目前影

视行业正处于低谷，但随着行业商誉风险的大幅释放，市场消费的回暖，影视行业未

来触底反弹的概率较大。

鉴于华谊兄弟目前股价位于历史底部，而且公司经营问题、商誉减值等不利因素

均已爆出，不利因素均在目前的股价上充分体现。而本次融资项目的质押率不超过

50%，在目前较低股价的基础上有进一步的折扣，安全边际较高。



公司是目前国内唯一一家将影视娱乐，品牌

授权及实景娱乐和互联网娱乐三大业务板块

及产业投资实现有效整合的娱乐传媒企业，

是业内产业链最完整，娱乐资源最丰富的公

司之一。

目前，华谊兄弟围绕整体战略目标“深耕蓄

力，多点突破”及经营计划开展工作，各项

业务正常有序推进。

上市公司
资质良好

融资方在上市公司之外拥有资产较多，房产、

艺术品、股权投资均具备一定的变现能力，

可回笼资金降低负债。

融资人具备一定的社会影响力，再融资渠道

较为通畅，目前在与多家银行、券商等金融

机构洽谈再融资事宜，主要用于替换今年到

期的剩余质押融资。

融资方
实力雄厚

项目优势

质押率
将稳步下降

近几年二级市场波动较大，上市公司大股东

普遍面临融资续期困难，股价大幅下跌，股

票质押合约面临爆仓风险的大环境下，融资

人动用自身在企业家圈里的人脉关系，多方

积极筹措资金，减低个人质押融资负债，有

效的避免了股票质押爆仓违约事件的发生。

融资人的履约意愿较强，履约能力有一定的

保障。



主要关注问题

1、本次疫情对上市公司影片上映计划影响
本次疫情对公司2020年电影和电视剧的上映计划影响有限，公司原计划在2020年上半年
发行的电影和电视本就不多，主要档期是暑期和下半年，所以目前影响不大。公司部分
低成本产品也会考虑转线上模式。

2、针对2019年度亏损的对策
华谊兄弟针对2019年公司业绩的亏损情况，在2020年已经制定了针对性的扭亏计划。主
要包括：（1）公司主营业务盈利问题，主要是2019年上映产品过少。而在2019年审核
积压的影片和电视剧，疫情之后随着国家支持政策的落地，这些积压产品大概率可以在
今年上映，主要影片包括：《八佰》、《侍神令》、《美人鱼2》、《749局》、《温暖
的抱抱》等，如果这些产品上映将对公司贡献一定利润。（2）公司在洽谈拟出售部分资
产，回收现金，置换部分对外融资，降低利息支出。

3、上市公司债务情况
目前上市公司债务还款情况正常，公司债务以银行贷款为主，后续会通过各种途径再融
资补充资金，置换银行贷款降低负债率，相关事项已经在具体洽谈中。



主要关注问题

4、上市公司退市风险
2020.4.27中央全面深化改革委员会第十三次会议审议通过了《创业板改革并试点注册制
总体实施方案》。当日晚间，深交所就创业板改革并试点注册制的相关配套业务规则公
开向社会征求意见。
其中：“将净利润连续亏损指标调整为“扣除非经常性损益前后孰低的净利润为负且营
业收入低于1亿元”的复合指标”、“财务类退市指标全面交叉适用，且退市触发年限统
一为两年”。
条款的解读：创业板上市公司年营业收入不要连续两年都低于1亿元，就可以确保上市资
格，华谊兄弟2013-2019年的营业收入都在20亿元以上，大大超出1亿元的标准。若按该
标准，华谊的暂停上市及退市的风险将会消除。

5、最新定增情况
2020.4.28，华谊兄弟发布非公开发行A股股票预案，拟以2.78元/股非公开发行合计不超
过823,741,004股，募集资金总额不超过22.9亿元，发行对象为阿里影业、腾讯计算机、
阳光人寿、象山大成天下、豫园股份、名赫集团、信泰人寿、三立经控、山东经达九家
公司，全部发行对象均以现金方式认购本次发行的股份（本次股票质押价格约为1.85元/
股，质押价格低于战略投资方的定增成本价格，且定增股份锁定期为18个月，安全边际
较高）。
在目前市场环境下，能同时获得各行业企业的资本青睐已非易事，而且此次定增还是在
整体经济下行和影视行业持续调整的多重压力之下，无论对资本市场还是影视行业，其
所释放出的积极信号都更为强烈，产生的影响也更加深远。


