
··信托-TOF 系列 38 号

（··富荣系列 X 期集合资金信托计划）

信托公司介绍

··信托股份公司是一家经中国银保监会批准设立的金融机构，是全国 68 家信托公司之一，

注册资本 13.39 亿元。股东背景实力雄厚，为中国 WX 控股有限公司，ZJ 省金融控股有限

公司等，2018 年信托公司行业评级获评 A 级。经过多年稳健经营和稳步发展，综合实力及

行业地位持续提升。

截止到 2019 年底，公司总资产 43.70 亿元、净资产 36.37 亿元；受托管理资产超 1300

亿元，降杠杆、去通道背景下，业务产能稳步扩张。

产品基本情况

1. 产品架构

小雅1404697057
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2. 产品要素

信托计划名称 ··信托-TOF 系列 38 号（··富荣系列 X 期集合资金信托计划）

信托计划类别

*预计规模 10 亿（分期募集）

富荣基金管理有限公司

*投资范围

国内依法发行的债券（国债、金融债、央行票据、地方政府债、短期融资券、超

短期融资券、中期票据、公司债、企业债、非公开定向债务融资工具、非公开发行公

司债、金融机构次级债、可转换公司债券、可交换公司债券及其他监管机构允许投资

的债券）、银行间市场或交易所市场流通的资产支持证券（优先级）、资产支持票据

（优先级）、债券逆回购、活期存款、通知存款、银行定期存款、同业存单（NCD）、

公募货币市场基金、公募债券型基金。

投资策略

管理人投资决策方面，由投资决策委员会自上而下地控制资管计划的资产配置；

在投资品种选择方面，由投资经理自下而上选择具体投资价值的证券。管理人的决策

程序严格按照管理人的相关制度来执行。

本计划的投资策略分为两个层次：大类资产配置和品种投资策略。

大类资产配置

综合运用定性和定量的分析手段，在对宏观经济因素进行充分研究的基础上，判

断宏观经济周期所处阶段，依据经济周期理论，结合对市场的系统性风险以及未来一

段时期内各大类资产风险和预期收益率的评估，制定本组合在各大类资产之间的配置

比例及调整原则。注重定量分析和定性分析相结合，定期进行动态调整。

品种投资策略

1）债券投资策略

以绝对收益为目标，将主要通过类属配置与券种选择两个层次进行投资管理。

在类属配置层次，结合对宏观经济、市场利率、供求变化等因素的综合分析，根

据交易所市场与银行间市场类属资产的风险收益特征，定期对类属资产进行优化配置

*期限 存续期满 12 个月可主动赎回

7.3%/年

*管理人

证券投资类集合资金信托

预期可提取业绩比较基准



和调整，确定类属资产的最优权重。

在券种选择上，以长期利率趋势分析为基础，结合经济变化趋势、货币政策及不

同债券品种的收益率水平、流动性和信用风险等因素，合理运用投资管理策略，实施

积极主动的债券投资管理。

随着国内债券市场的深入发展和结构性变迁，更多债券新品种和交易形式将增加

债券投资盈利模式，本组合会密切跟踪市场动态变化，选择合适的介入机会，谋求高

于市场平均水平的投资回报。

2）银行存款投资策略

本组合的银行存款投资将根据公司对宏观经济发展态势、微观经济运行环境、货

币市场资金流动状况等的判断，与符合公司信用评级要求的商业银行合作，选择适宜

的期限和收益水平进行配置，获得稳定收益。

3）债券型基金投资策略

本组合的债券型基金投资将充分依托现有行业与公司研究力量对于基金公司和

基金产品的综合评分结果，择优选择投资风格稳健、业绩增长稳定的品种，并根据债

券市场的估值水平和品种轮动情况，动态调整仓位和配置品种。

4）可转债投资策略

综合考虑可转债的久期、票面利率、风险等债券因素以及期权价格，对正股基本

面扎实的优质转债进行低吸高抛；选择低价、高 YTM 个券，等待权益市场进一步冲

高；参与打新，对看好的品种在一级市场抢权。

5）ABS/ABN 投资策略

本组合会综合评价投资标的的基础资产、底层资产现金流分散度、现金流回款归

集、交易结构等多重因素，在此基础上选择适宜的期限和收益水平进行配置，获得稳

定收益。

6）其他品种投资策略

本组合还可以投资于其他品种，将在对风险收益综合比较分析下，本着降低本组

合净值波动，获取长期稳健回报的原则，择优配置。

*投资限制

1、本计划所投资债券的债项评级需在 AA 级（含）以上，若无债项评级的，其

主体评级需在 AA 级（含）以上；短期融资券、超短期融资券的债项评级须在 A-1（含）

以上，若无债项评级的，其主体评级需在 AA 级（含）以上。国债、中央银行票据、



政策性金融债等低风险债券品种以及同业存单不受评级限制。所投资的资产支持证券

（ABS）和资产支持票据（ABN）的债项评级需在 AA 级（含 AA 级）以上。

本计划所指的信用评级机构仅限于中诚信国际信用评级有限公司、中诚信证券评

估有限公司、联合资信评估有限公司、联合信用评级有限公司、大公国际资信评估有

限公司、上海新世纪资信评估投资服务有限公司、东方金诚国际信用评估有限公司、

鹏元资信评估有限公司。

若单一债券主体评级或债项评级存在多个且不相同的情况，以本计划交易该债券

时所指定的交易市场内评级机构出具的最新主体评级或债项评级为准。

2、单一债券占发行规模集中度：本计划投资的单一债券投资额（市值）不超过

其债券发行总量的 25%；

3、单一债券占资管计划财产净值集中度：单一债券投资（市值）比例不得高于

本计划财产净值的 25%；

4、资管计划的总资产不得超过计划净资产的 200%，因被动超标导致比例超过

以上要求的，应在流动性受限资产可出售、可转让或者恢复交易的 15 个交易日内调

整至符合要求；

5、资产管理计划参与债券、可转换公司债券、可交换公司债券等证券发行申购

时，资产管理计划所申报的金额不得超过该资产管理计划的总资产，资产管理计划所

申报的数量不得超过拟发行公司本次发行的总量；

6、本计划参与债券逆回购资金余额不得超过上一日净资产的 100%；

7、资管计划的组合久期不得超过三年；

8、不得投资于万向信托股份公司关联企业所发行证券；

9、投资资产支持证券基础资产不得包含信托计划、私募基金、资管产品及其收

（受）益权；

10、法律法规、监管机构以及本合同规定的其他投资限制。

资管合同约定的禁止投资品种一旦发生被动持有，或因市场波动等原因导致本资

管计划的投资组合超过上述约定限制的，资产管理人应在法律法规允许的范围内在

15 个交易日内调整至符合要求。



*收益分配原则

1 合同存续期间是否需要分红？否

2 分红的条件：

请根据实际情况，在以下实例上进行修改：当单位份额净值达到或超过 XX 元时，资

产管理人有权根据市场情况，决定是否分红。

*净值公布频率 A 每个工作日

*委托人

*管理人
富荣基金管理有限公司

管理费：0.2%

*托管人
托管人：兴业银行股份有限公司

托管费：0.01%

*证券公司（席位) 华泰证券

产品业绩测算
业绩测算

产品收益测算 当前静态收益 收益率下行 20BP 收益率上行 20BP

80%持有策略+20%交易策略 7.77% 7.57% 7.97%

杠杆率 100% 100% 100%

费前收益率 7.77% 7.57% 7.97%

信托费用（管理费+保管费） 0.36% 0.36% 0.36%

资管计划费用（管理费+托管费） 0.21% 0.21% 0.21%

费后收益率 7.20% 7.00% 7.40%

财富端收益率 7.20% 7.00% 7.40%

投资测算 当前静态收益 收益率下行 20BP 收益率上行 20BP

城投债票息 7.50% 7.30% 7.70%

持有收益 6.00% 5.84% 6.16%

个券 YTM 8.84% 8.64% 9.04%

交易收益 1.77% 1.73% 1.81%

总收益 7.77% 7.57% 7.97%

该收益测算不增加杠杆。

··信托-TOF 系列 38 号（··富荣系列 X 期集合资金信托计划）

·净资产 80%投资于评级 AA 为主的地方城投企业债，票息收益在 7.5%左右；

·20%投资于有资本利得（因事件冲击、产品流动性紧张而被动抛售）的个券,该部分个券收益

率在 9%左右。



产品亮点

主动管理 致力稳健回报

优秀的投研团队，出色的交易能力，通过严谨的分析和灵活的操作，致力于为投资者创

造稳健收益。

信评体系完善 风控体系成熟

万向信托及富荣基金将运用完善的信用评级体系和成熟的风险控制体系为资金安全保

驾护航。

自上而下优选配置 多策略增厚收益

主要投资于固定收益投资品种。根据宏观经济趋势研究、货币及财政政策趋势研究，进

行自上而下的资产配置，并结合收益率水平曲线形态分析和类属资产相对估值分析，进

行债券类品种期限结构和类属配置。并运用多维度绝对与相对价值分析方法和利率期限

结构模型进行价值评估，采用多策略增厚收益。



富荣基金是国有控股企业，隶属广州市国资委旗下全资控股企业广州基金，截至 2018 年底，

广州基金签约规模 3200 亿元，实际管理规模 1390 亿元。富荣基金视风险管理为发展的生

命线，建立了覆盖公司所有业务的风险管理制度，尤其强调投资管理的风险管控，不断强化

风险预研预判能力，从严防范投资风险。

实力固收团队执掌 过往业绩优秀

富荣富兴、富荣富祥纯债是富荣基金 2017 年 3 月 9 日成立的纯债型基金，截至 2020 年 8

月 31 日，荣获海通三年期五星评级。据银河证券基金研究中心数据，2019 年全年，在市

场同类基金中排名分别为：

产品名称 2018 年回报 2019 年回报 同类排名（2019

年）

富荣富兴纯债

004441

19.98% 8.10% 6.36% 8/342

富荣富祥纯债

基金代码 003999

20.08% 8.41% 6.02% 12/342

管理人优势

国企背景护航 严守风控底线

富荣富兴纯债成立以来业绩表现

总回报



富荣基金官网、WIND、银河证券基金研究中心、海通证券、截至 2020 年 9 月 10 日

投资团队介绍

苏春华 常务副总经理兼首席投资官

中山大学硕士研究生毕业，拥有 25 年金融从业经验，历任广东华兴银行总行副行长、金融

市场部总经理、广州银行资金营运中心总经理、光大银行广州证券部副经理兼研究室主任等。

自 1996 年起参与了中国银行间债券市场的创建及发展历程，在金融市场尤其是固定收益市

场业务方面具有较高的市场敏感度和政策敏感度；具有跨越多个经济周期的投资经历，债券

市场长期投资业绩优秀；在业务团队的组织、管理、风控、营销、投资等方面具有丰富的实

操经验。

吕晓蓉 固定收益部总监、基金经理

清华大学管理学硕士、中国人民大学经济学学士，注册会计师。历任嘉实基金分析师，普华

永道中天会计师事务所审计师，2017 年 6 月加入富荣基金。擅长策略研究和个券研究，过

往投资业绩优秀。

刘雪城 信评主管

对外经济贸易大学硕士，14 年信用研究经验。曾任职于联合资信、中债资信、广州证券。

富荣富祥纯债成立以来业绩表现



对信用风险有良好判断能力并在债券投资实务中得以验证。现任富荣基金信用研究主管。

孙珣 专户部总监助理

英国约克大学硕士。曾任职于安信基金、安信乾盛财富、华润元大基金，具有丰富的产品设

计及投资管理经验。现任富荣基金管理有限公司专户投资经理。


